
31 Décembre 2024Titans Part R
Le FCP Finaltis Titans investit en actions européennes et américaines avec une prédominance de grandes valeurs. L'allocation est flexible : l'exposition en actions
peut varier de 45 à 100%. L'approche Finaltis Titans identifie et investit très sélectivement sur des actions d'entreprises qui combinent croissance pérenne, visibilité
de la stratégie, résistance de l'activité aux crises et solidité bilantielle. Par son investissement, l'investisseur encourt les risques de perte en capital, d'investissement
en gestion discrétionnaire, de change, de taux d'intérêt, de liquidité, de crédit, de volatilité, d'exposition devises, de contrepartie et de modèle.

Annualisées Cumulées

déc. 3 mois 2024 1 an 3 ans 5 ans 30/06/2015 30/06/2015 2023 2022 2021 2020

Finaltis
Titans

+2.1 % +1.9 % +7.3 % +7.3 % ‐0.5 % +2.5 % +3.1 % +25.2 % +14.1 % ‐19.5 % +13.0 % +1.4 %

 Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles sont calculées à partir des valeurs liquidatives officielles de Finaltis Titans part R à partir
du 21 Septembre 2017 et jusqu'à la date du rapport.   L'indicateur de référence est composé de 55% d'Euro Stoxx 50 Net Return (SX5T Index), de 25% de S&P500 Net
Return exprimé en USD (SPTR500N Index) et de 20% d'Ester + 8.5 bp (ESTRON Index). La comparaison avec l’indicateur de référence ne peut néanmoins qu’être
indicative.
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Valeur liquidative depuis le lancement de la part, le 21 Septembre 2017 (échelle logarithmique)
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Finaltis Titans(1) Index(2)

Risques du fonds

Volatilité annualisée / ex‐ante 14.5 % / 12.5 %

Perte maximale / courante ‐30.9 % / ‐2.5 %

Délai de récupération (jours) 329

Corrélations du fonds

Euro Stoxx 50 0.80

S&P 500 0.80

Indicateur de référence 0.89(2)

PERFORMANCES (1) Décembre : +2.1 %    2024 : +7.3 %

(1)

(2)

COMMENTAIRE DE GESTION

Finaltis Titans progresse de +2.1 % en décembre. Les trois principaux contributeurs du mois sont
Tesla, Alphabet et Lvmh qui ont rapporté ensemble +1.6%, alors que Berkshire Hathaway, Johnson &
Johnson et Procter & Gamble coûtent au total ‐0.9% sur la période.
En 2024,  l ’économie américaine et Wall  Street ont confirmé leur domination. Le S&P 500 a
progressé de plus de 25% en dollars et de 30% en euros,  surpassant  largement  le Stoxx 600
européen (+10%). Cette performance est due à la montée des géants technologiques (Amazon,
Apple, Alphabet, Meta, Microsoft, Nvidia, Tesla), représentant 35% de l’indice. En France, le CAC
40 a terminé l’année avec une hausse de 1%, mais a baissé de 2% hors dividendes, en raison des
mauvaises  performances des  secteurs  du  luxe et  de  l ’énergie.  LVMH et  L ’Oréal  ont  perdu
respect ivement  13% et  24%,  af fectés  par   la  cr ise  pol i t ique,   les   tens ions  géopol i t iques  et
l’élargissement des spreads obligataires, impactant la confiance des investisseurs.
Le marché des IPO est également dominé par les États‐Unis, avec 205 introductions représentant
33,1 milliards de dollars, contre 19,1 milliards en Europe. Cela renforce leur poids dans le MSCI
World, où ils pèsent plus de 70%. La tendance américaine devrait persister en 2025, bien que les
marchés européens et asiatiques fassent face à des défis structurels, notamment des questions
démographiques et économiques. Toutefois, exprimée en or, la performance du S&P 500 devient
négative (‐1,5%), ce qui souligne la dévaluation monétaire due à l ’endettement excessif  des
É ta t s ,   ren forçant   l ’ i n té rê t  pour   l e s   ac t i f s   t ang ib les  e t  des   s t ra tég ies  d ’ inves t i s sement
alternatives.
Les performances du fonds Finaltis Titans i l lustrent ces tendances : Tesla (+175 bp), Amazon
(+130 bp) et Alphabet (+127 bp) ont contribué positivement, tandis que des valeurs européennes
comme L’Oréal, Pernod Ricard et Nestlé ont eu une contribution négative. L’Oréal, par exemple, a
vu son PER div isé  par  deux depuis  2021,  malgré une croissance cont inue de ses  ventes  et
bénéfices. Cette correction semble excessive, suggérant un potentiel de reprise rapide.
L’année 2025 s’annonce prometteuse, avec des opportunités dans l’intelligence artificielle et des
secteurs   t rad i t ionnels  o f f rant  des  anomal ies  de  va lor i sat ion.  Une approche  sé lect ive  et
rigoureuse sera essentielle pour maximiser le potentiel des marchés mondiaux, tout en restant
vigilant face aux risques économiques et géopolitiques.

Historique des expo. aux actions (moyenne mois)
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Le FCP Finaltis Titans est conforme à la directive 2014/91/UE. Ce document n'est pas une proposition d'investissement. Il a été réalisé dans un but d'information uniquement. Il ne présente
donc aucune valeur contractuelle. Les performances sont exprimées en EUR, nettes de frais. Les performances passées ne sont pas une indication des performances futures.

http://192.168.85.95:8063/WBB/Report/FTi_1#
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Jan Fev Mars Avr Mai Juin Jui l Aout Sept Oct Nov Dec Année

2024 +0.6 % +1.3 % +1.0 % ‐2.0 % +1.6 % +0.0 % +0.6 % +1.0 % +1.1 % ‐3.4 % +3.3 % +2.1 % +7.3 %

2023 +9.4 % ‐1.4 % +3.1 % +1.1 % ‐1.2 % +2.4 % +1.4 % ‐2.1 % ‐3.6 % ‐1.5 % +4.3 % +2.0 % +14.1 %

2022 ‐3.0 % ‐4.3 % +2.2 % ‐8.0 % ‐1.7 % ‐7.0 % +8.3 % ‐4.1 % ‐7.3 % +4.3 % +6.6 % ‐5.8 % ‐19.5 %

2021 ‐1.1 % ‐0.9 % +4.1 % +2.8 % +1.0 % +2.4 % ‐0.4 % +0.8 % ‐1.6 % +4.0 % ‐1.5 % +2.8 % +13.0 %

2020 ‐0.7 % ‐6.0 % ‐13.0 % +8.7 % +2.8 % +4.7 % ‐1.3 % +2.8 % ‐1.9 % ‐3.2 % +9.9 % +0.8 % +1.4 %

 Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles sont calculées à partir des valeurs liquidatives officielles de Finaltis Titans part R à partir
du 21 Septembre 2017 et jusqu'à la date du rapport.   Hors contrats à terme sur indice actions et options.

PORTEFEUILLE ACTIONS Nombre de positions : 38

Cotation Principales positions actions Poids

BERKSHIRE HATHAWAY INC‐CL B 6.0 %

APPLE INC 5.6 %

ALPHABET INC‐CL A 5.6 %

AMAZON 5.6 %

MICROSOFT CORP 5.3 %

10 premières positions ‐ Total 50.1 %

Cotation Principales contributions mensuelles (actions) P&L

TESLA INC +0.7 %

ALPHABET INC‐CL A +0.6 %

LVMH +0.3 %

PROCTER & GAMBLE CO/THE ‐0.3 %

JOHNSON & JOHNSON ‐0.3 %

BERKSHIRE HATHAWAY INC‐CL B ‐0.3 %

Exposition par secteur (2)

Automobiles

Banques

Matériaux

Chimie

Biens de conso.

Services finan…

Alimentation

Santé

Biens et serv. i…

Assurance

Pétrole & Gaz

Distribution

Technologie

Services colle…

0% 10% 20% 30% 40%

Zone géographique (2)

55 %55 %34 %34 %

USA
Eurozone
Asie
Suisse
GB

Qualité bilantielle (mesurée par le
rating Standard and Poor s) (2)

AAA
AA

A
BBB
BB
B

Inf. à B
Non noté

0% 20% 40% 60%

Répartition par capitalisation en Mds € (2)

11 %11 %

21 %21 %

18 %18 %

42 %42 %

- de 10
10 à 25
25 à 50
50 à 100
100 à 250
250 à 500
+ de 500

Exposition aux devises hors euro (après
couverture de change)

3.6 %3.6 %

1.5 %1.5 %

2.2 %2.2 %

16.1 %16.1 %

CHF

GBP

HKD

USD

0% 5% 10% 15% 20%

PERFORMANCES MENSUELLES DÉTAILLÉES DE L'ANNÉE EN COURS ET DES 4 DERNIÈRES ANNÉES : (1)

(1)

(2)

DERRIÈRE LA VALEUR, L'ENTREPRISE...

Le FCP Finaltis Titans est conforme à la directive 2014/91/UE. Ce document n'est pas une proposition d'investissement. Il a été réalisé dans un but d'information uniquement. Il ne présente
donc aucune valeur contractuelle. Les performances sont exprimées en EUR, nettes de frais. Les performances passées ne sont pas une indication des performances futures.

http://192.168.85.95:8063/WBB/Report/FTi_2#

